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Izve[taj na nezavisnite revizori 

Do Rakovodstvoto i Osnova~ite na  
 
KB Prv otvoren dobrovolen penziski fond - Skopje 
 
Izvr[ivme revizija na pridru`nite finansiski izve[tai na KB Prv otvoren dobrovolen 
penziski fond - Skopje (vo ponatamo[niot tekst "Fondot") so sostojba na i za godinata 
[to zavr[i na 31 dekemvri 2009 godina, koi se sostojat od Izve[taj za neto sredstvata na 
Fondot, Izve[taj za raboteweto na Fondot, Izve[taj za promenite na neto sredstvata, 
Finansiski pokazateli spored smetkovodstveni edinici, Izve[taj za brojot na 
smetkovodstveni edinici kako i pregled na zna~ajnite smetkovodstveni politiki, drugi 
objasnuva~ki bele[ki i prilozi vklu~eni na stranite 3 do 21. 

Odgovornost na Rakovodstvoto za finansiskite izve[tai  

Rakovodstvoto e odgovorno za izgotvuvawe i objektivno prezentirawe na ovie finansiski 
izve[tai vo soglasnost so Zakonot za dobrovolno kapitalno finansirano penzisko 
osiguruvawe i Pravilnikot za smetkovniot plan, formata i sodr`inata na osnovnite 
finansiski izve[tai i dopolnitelnite izve[tai na penziskite fondovi. Ovaa 
odgovornost vklu~uva: kreirawe, implementirawe i odr`uvawe na vnatre[na kontrola 
relevantna za izgotvuvawe i objektivno prezentirawe na takvi finansiski izve[tai koi 
ne sodr`at materijalno zna~ajni gre[ki kako rezultat na izmama ili gre[ka; izbor i 
primena na soodvetni smetkovodstveni politiki i donesuvawe na razumni 
smetkovodstveni procenki soodvetni na okolnostite. 
 
Odgovornost na revizorot 
Na[a odgovornost e da izrazime mislewe za ovie finansiski izve[tai vrz osnova na 
izvr[enata revizija. Nie ja izvr[ivme revizijata vo soglasnost so Me\unarodnite 
Standardi za Revizija. Tie standardi baraat na[a usoglasenost so eti~kite barawa, kako i 
toa revizijata da ja planirame i izvr[uvame na na~in koj ]e ni ovozmo`i da stekneme 
razumno uveruvawe deka finansiskite izve[tai ne sodr`at materijalno zna~ajani gre[ki. 
Revizijata vklu~uva sproveduvawe na proceduri so cel steknuvawe revizorski dokazi za 
iznosite i objavuvawata vo finansiskite izve[tai. 
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Izve[taj za raboteweto na Fondot 

  (vo iljadi Denari) 
  Godina [to zavr[uva na 31 

dekemvri 
 Bele[ki  2009 
Prihodi od vlo`uvawa   
Prihodi od kamati i amortizacija na premijata/diskontot na 
hartiite od vrednost koi dostasuvaat na fiksen datum 5  0.26 
Prihodi od dividendi   - 
Realizirani kapitalni dobivki   - 
Pozitivni kursni razliki od monetarni stavki bez finansiskte 
instrumenti   - 
Drugi nespomenati prihodi   - 
Vkupno prihodi od vlo`uvawa    0.26
   
Rashodi   
Tro[oci od rabotewe so penziskoto dru[tvo i ~uvarot na imot   0.05 
Rashodi po osnov na kamati   - 
Realizirani kapitalni zagubi   - 
Negativni kursni razliki od monetarni stavki bez 
finansiskite iznstrumenti   - 
Rashodi za brokerski provizii i ostanati posredni~ki tro[oci   - 
Zaguba poradi o[tetuvawe   - 
Drugi nespomenati  rashodi   - 
Vkupno rashodi   0.05
   
Neto dobivka od vlo`uvawa    0.21
   
Nerealizirani dobivki / (zagubi) od vlo`uvawa vo hartii od 
vrednost   
Nerealizirana kapitalna dobivka / (zaguba) od vlo`uvawa vo 
hartii od vrednost   - 
Neto kursni razliki od vlo`uvawe vo finansiski instrumenti   - 
Vkupno nerealizirani dobivki / (zagubi) od vlo`uvawa vo 
hartii od vrednost   -
Neto zgolemuvawe / (namaluvawe) na neto sredstvata na 
Fondot   0.21
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Izve[taj za promenite na neto 
sredstvata 

 (vo iljadi Denari) 
 Godina [to zavr[uva na 31 dekemvri 
  2009 
   
   
Neto dobivka od vlo`uvawa  0.21 
Vkupno nerealizirani dobivki / (zagubi) od vlo`uvawa vo 
hartii od vrednost  - 
Revalorizacija na hartiite od vrednost raspolo`livi za 
proda`ba  - 
Zgolemuvawe / (namaluvawe) na neto sredstvata na Fondot   0.21
   
Pari~ni prilivi po osnov na uplateni pridonesi  181.96 
Pari~ni prilivi na sredstva od drugi penziski fondovi od 
promeni na ~lenstvo 

 
- 

Pari~ni odlivi po osnov na isplateni penzii / penziski 
nadomestok 

 
- 

Pari~ni odlivi na sredstva vo drugi penziski fondovi od 
promena na ~lenstvo 

 
- 

Vkupno zgolemuvawe na neto sredstvata od transakcii so 
smetkovodstvenite edinici na penziskiot fond  181.96
   
Vkupno zgolemuvawe / (namaluvawe) na neto sredstvata  182.17
   
Neto sredstva na po~etokot na godinata  - 
Neto sredstva na krajot na godinata  182.17
   
Broj na smetkovodstveni edinici   
Izdadeni smetkovodstveni edinici vrz osnova na uplateni 
pridonesi  1,817.955826 
Izdadeni smetkovodstveni edinici vrz osnova na prenos na 
sredstva od drugi fondovi od promena na ~lenstvo  - 
Povle~eni smetkovodstveni edinici vrz osnova na isplata na 
penzii  - 
Povle~eni smetkovodstveni edinici vrz osnova na prenos na 
sredstva vo drugi fondovi od promena na ~lenstvo  - 
Broj na smetkovodstveni edinici  1,817.955826
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Finansiski pokazateli spored 
smetkovodstveni edinici 

 (vo iljadi Denari)
 Na 31 dekemvri
  2009
  
  
Neto sredstva na Fondot na po~etokot na godinata  -
Broj na smetkovodstveni edinici na po~etokot na godinata  -
Vrednost na smetkovodstveni edinici na po~etok na godinata 
(vo Denari)  100.000000
  
Neto sredstva na Fondot na krajot na godinata  182.17
Broj na smetkovodstveni edinici na krajot na godinata  1,817.955826
Vrednost na smetkovodstveni edinici na krajot na godinata 
(vo Denari)  100.204385
  
Dopolnitelni pokazateli i podatoci  
Odnos - rashodi1 / prose~ni neto sredstva na Fondot2   0.00
Odnos - neto dobivka od vlo`uvawa / prose~nite neto sredstva na 
Fondot3  0.001
Stapka na prinos na Fondot4   -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
---------------------------------- 
1Pokazatelot se dobiva koga vkupnite rashodi od Izve[tajot za raboteweto na 
Fondot ]e se podelat so prose~nite neto sredstva na Fondot; 

2Prose~nite neto sredstva na Fondot se dobivaat koga zbirot na vrednostite 
na neto sredstvata na Fondot od posledniot presmetkoven den od sekoj mesec 
vo periodot koj e predmet na analiza ]e se podeli so brojot na mesecite;  

3Vrednosta na odnosot se dobiva koga ]e se podeli neto dobivkata/(zagubata) 
od vlo`uvawa, so prose~nata vrednost na neto sredstvata na Fondot; 

4Se presmetuva vo soglasnost so formulata od Pravilnikot za procenka na 
sredstvata na fondot. 
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Izve[taj za brojot na 
smetkovodstveni edinici 

(vo iljadi Denari, 
osven dokolku ne e poinaku navedeno)
Godina [to zavr[uva na 31 dekemvri

2009

Opis 

Broj na 
smetkovodstveni 

edinici 
Izvori na sredstvata 

na Fondot

Na po~etokot na godinata  - - 
Izdadeni smetkovodstveni edinici vrz osnova na uplateni 
pridonesi vo tekot na godinata 1,817.955826 181.96 
Izdadeni smetkovodstveni edinici vrz osnova na prenos 
na sredstva od drugi fondovi od promena na ~lenstvo vo 
tekot na godinata - - 
Povle~eni smetkovodstveni edinici vrz osnova na isplata 
na penzii - - 
Povle~eni smetkovodstveni edinici vrz osnova na prenos 
na sredstva vo drugi penziski fondovi od promena na 
~lenstvo - - 
Vkupen broj na smetkovodstveni edinici na krajot na 
godinata 1,817.955826 181.96
   

Vrednost na smetkovodstvenata edinica   

Na po~etokot na godinata (vo Denari) 100.00000  

Na krajot na godinata (vo Denari) 100.204385 
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Bele[ki kon finansiskite izve[tai 

1 Op[ti informacii 
KB Prv otvoren dobrovolen penziski fond - Skopje (“Fondot”) e otvoren 
investiciski fond osnovan vo soglasnost so Zakonot za penzisko i invalidsko 
osiguruvawe (Slu`ben vesnik broj 80/93 i negovite izmeni i dopolnuvawa), 
Zakonot za dobrovolno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe (Slu`ben 
vesnik broj 07/08) i Zakonot za investicioni fondovi (Slu`ben vesnik broj 9/00). 
Fondot go so~inuvaat sredstvata od dobrovolnite pridonesi na ~lenovite na 
Fondot i prinosite od investiranite pridonesi, namaleni za nadomestocite [to 
se naplatuvaat od dobrovolniot penziski fond. 
 
Sopstvenici na Fondot se negovite ~lenovi. 
 
So sredstvata na Fondot upravuva KB Prvo penzisko dru[tvo AD, Skopje, 
(“Dru[tvo za upravuvawe so sredstvata na Fondot”), vrz osnova na odluka na 
Agencijata za supervizija na kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe 
(Odluka so broj 02-02 od 02 dekemvri 2009). Sredstvata na Fondot se celosno 
odvoeni od sredstvata na Dru[tvoto za upravuvawe so sredstva. 
Bankata ~uvar na imotot e NLB Tutunska Banka AD Skopje (“NLB”). 
 
Na 31 dekemvri 2009 vkupniot broj na ~lenovi na Fondot iznesuva 24 od koi 23 
se ~lenovi na 2 penziski [emi, a 1 e individualen dogovor za ~lenstvo. 
 
2 Smetkovodstveni politiki 
 
Vo prodol`enie se prika`ani osnovnite smetkovodstveni politiki upotrebeni 
pri podgotovkata na ovie finansiski izve[tai.  
 
2.1 Osnova za podgotovka 
 
Finansiskite izve[tai na Fondot se podgotveni vo soglasnost so Zakonot za 
dobrovolno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe i Pravilnikot za 
smetkovniot plan, formata i sodr`inata na osnovnite finansiski izve[tai i 
dopolnitelnite izve[tai na penziskite fondovi.   
 
Podgotovkata na ovie finansiski izve[tai vo soglasnost so prethodno 
spomenatata ramka bara upotreba na odredeni kriti~ni smetkovodstveni 
procenki. Taa isto taka bara rakovodstvoto na Fondot da upotrebuva svoi 
procenki vo procesot na primena na smetkovodstvenite politiki.  
 
Finansiski izve[tai se podgotveni so sostojba na i za godinata [to zavr[uva 
na 31 dekemvri 2009. Tekovnite podatoci prika`ani vo ovie finansiski 
izve[tai se izrazeni vo iljadi Denari.  
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2.2 Pari~ni sredstva 
Pari~nite sredstva i ekvivalenti vklu~uvaat salda vo bankite za uplateni 
penziski pridonesi i investiciski celi po nabavna vrednost.  
 
2.3 Finansiski sredstva 
Fondot gi klasificira svoite finansiski sredstva vo slednite kategorii:  
finansiski sredstva po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi, krediti i 
pobaruvawa i finansiski sredstva koi se ~uvaat do dospevawe. Rakovodstvoto gi 
klasificira svoite vlo`uvawa vo momentot na nivnoto prvi~no priznavawe.  
 
Finansiski sredstva po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi 
Ovaa kategorija na finansiski sredstva se sostoi od hartii od vrednost koi se 
~uvaat za trguvawe. Edno finansisko sredstvo se klasificira kako sredstvo 
nameneto za trguvawe dokolku se steknuva so cel generirawe na dobivka od 
kratkoro~ni fluktuacii na cenata ili dokolku e vklu~eno vo portfolioto za 
koe postoi kratkoro~en fakti~ki oblik na ostvaruvawe dobivka. 
 
Krediti i pobaruvawa 
Kreditite i pobaruvawata se ne-derivativni finansiski sredstva so fiksni 
ili odredeni pla]awa koi ne kotiraat na aktiven pazar. Tie se pojavuvaat koga 
Fondot odobruva pari ili uslugi direktno na komintenti bez namera za razmena 
na pobaruvaweto. 
 
Finansiski sredstva koi se ~uvaat do dospevawe 
Vlo`uvawa koi se ~uvaat do dostasuvawe se ne-derivatni finansiki sredstva so 
fiksni ili odredlivi na~ini na pla]awe i fiksna dospeanost, pri [to 
rakovodstvoto na Fondot ima pozitivna namera da gi ~uva do nivnoto 
dospevawe. Dokolku Fondot prodade zna~aen iznos na finansiskite sredstva 
koi se ~uvaat do dospevawe pred nivnoto dospevawe, celata kategorija na ovie 
sredstva se reklasificira vo finansiskite sredstva koi se ~uvaat za trguvawe. 
 
Po~etno priznavawe na finansiskite sredstva  
Kupuvaweto i prodavaweto na finansiskite sredstva po objektivna vrednost 
preku dobivki i zagubi se priznavaat na datumot na trguvaweto - datum koga 
Fondot se obvrzuva da go kupi ili prodade sredstvoto. 
 
Site finansiski sredstva razli~ni od sredstvata po objektivna vrednost preku 
dobivki i zagubi po~etno se priznavaat spored objektivnata vrednost zgolemena 
za tro[ocite na transakciite. Kreditite se priznavaat koga se davaat 
gotovinski sredstva na pozajmuva~ot. Sredstvata po objektivna vrednost preku 
dobivki i zagubi po~etno se priznavaat spored nivnata objektivna vrednost, pri 
[to tro[ocite na transakciite se priznavaat vo bilansot na uspeh. 
 
Posledovatelno merewe 
Sredstvata po objektivna vrednost preku dobivki i zagubi posledovatelno se 
evidentirani po nivnata objektivna vrednost ili po nivnata amortizirana 
nabavna vrednost so upotreba na metodot na efektivna kamatna stapka dokolku 
so ovie sredstva aktivno ne se trguva na pazarot za hartii od vrednost. 
  
Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na “sredstvata po 
objektivna vrednost preku dobivki i zagubi” se vklu~uvaat vo bilansot na uspeh 
kako “nerealizirani dobivki i/ili zagubi” za periodot koga tie se javuvaat. 
Dokolku hartiite od vrednost se prodadat ili nivnata dospeanost pominuva, 
dobivkite i zagubite se prika`ani vo Izve[tajot za profit i tro[oci vo 
ramkite na “realizirana dobivka i / ili zaguba”. 
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Posle po~etnoto priznavawe, hartiite od vrednost koi se ~uvaat do 
dostasuvawe se merat spored nivnata amortizirana vrednost so upotreba na 
metodot na efektivna kamatna stapka. Nerealiziranite prihodi od kamata i 
amortizacijata na diskontot / (premijata) se priznavaat kako prihodi i tro[oci 
za periodot. 
 
Objektivna vrednost 
Objektivna vrednost e iznosot za koj sredstvoto mo`e da bide razmeneto, ili 
obvrskata podmirena pome\u zapoznaeni i spremni strani preku neposredna 
transakcija. 
 
Objektivnata vrednost na hartiite od vrednost so koi se trguva vo Republika 
Makedonija se dobiva preku utvrduvawe na nivnata pazarna vrednost. Samo 
pazarnite ceni koi se rezultat od trguvawe na Makedonskata berza na hartii od 
vrednost se koristat za utvrduvawe na objektivnata vrednost na hartiite od 
vrednost so koi se trguva vo Republika Makedonija. 
 
Objektivnata vrednost na hartiite od vrednost so koi se trguva vo zemjite 
~lenki na Evropskata Unija, Japonija i SAD, treba da bide ednakva na nivnata 
pazarna vrednost. Pri utvrduvawe na objektivnata vrednost na finansiskite 
sredstva so koi se trguva vo zemjite ~lenki na Evropskata Unija, Japonija i SAD 
se koristat edinstveno pazarnite ceni koi se rezultat na regulatornite 
sekundarni pazari.  
 
Amortizirana nabavna vrednost 
Amortiziranata nabavna vrednost ja pretstavuva vrednosta na idnite pari~ni 
tekovi diskontirani so primena na efektivnata kamatna stapka. Efektivnata 
kamatna stapka e diskontna stapka po koja sega[nata, diskontirana vrednost na 
site idni pari~ni tekovi se sveduva na tro[okot na nabavka pri po~etnoto 
merewe, a pretstavuva interna stapka na prinos na finansiskoto rabotewe. 
 
Prestanuvawe na priznavawe na finansiski sredstva 
Finansiskite sredstva prestanuvaat da se priznavaat koga pravoto za dobivawe 
na pari~niot tek od finansiskite sredstva isteklo ili koga Fondot gi 
prefrlil site rizici i nagradi za sopstvenost. Finansiskite rashodi 
prestanuvaat da se priznavaat koga se ukinati - t.e. koga obvrskata e prekinata, 
otka`ana ili iste~ena.   
 
Pri proda`ba, finansiskite sredstva prestanuvaat da se priznavaat so 
koristewe na prose~ni ceni. 
 
Sredstva na Fondot i strategija za vlo`uvawe 
Vo soglasnost so ograni~uvawata predvideni spored Zakonot za dobrovolno 
kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe, sredstvata na Fondot mo`e da se 
vlo`uvaat samo vo slednite vidovi na finansiski instrumenti: 
 

 Bankarski depoziti vo banki koi imaat dozvola izdadena od NBRM 
dokolku nosat kamata, najmnogu do 60% od vrednosta na sredstvata na 
dobrovolniot penziski fond; 

 Obvrznici i drugi hartii od vrednost [to gi izdala ili za koi 
garantira NBRM, najmnogu do 80% od vrednosta na sredstvata na 
dobrovolniot penziski fond; 

 Sertifikati za depozit, komercijalni zapisi i obvrznici izdadeni ili 
garantirani od banki koi imaat dozvola izdadena od NBRM, najmnogu do 
60% od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 
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Strategija na Fondot za vlo`uvawe (prodol`uva) 

 Hartii od vrednost vrz osnova na hipoteka izdadeni od banki koi imaat 
dozvola izdadena od NBRM, najmnogu do 60% od vrednosta na sredstvata 
na dobrovolniot penziski fond; 

 Obvrznici i drugi hartii od vrednost [to gi izdava ili za koi 
garantira Republika Makedonija najmnogu do 80% od vrednosta na 
sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 

 Akcii izdadeni vrz osnova na odobrenie od Komisijata za hartii od 
vrednost na RM od doma[ni akcionerski dru[tva koi ne se 
investicioni fondovi, koi kotiraat na oficijalniot pazar na berzata na 
dolgoro~ni hartii od vrednost ili na drug organiziran pazar na hartii 
od vrednost vo Republika Makedonija [to go kontrolira Komisijata, 
najmnogu do 30% od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski 
fond; 

 Obvrznici izdadeni vrz osnova na odobrenie od Komisijata za hartii od 
vrednost na RM od doma[ni akcionerski dru[tva koi ne se banki, koi 
kotiraat na oficijalniot pazar na berzata na dolgoro~ni hartii od 
vrednost ili na drug organiziran pazar na hartii od vrednost vo 
Republika Makedonija [to go kontrolira Komisijata, najmnogu do 40% 
od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 

 Komercijalni zapisi izdadeni od akcionerski dru[tva vo Republika 
Makedonija koi ne se banki, najmnogu do 40% od vrednosta na sredstvata 
na dobrovolniot penziski fond; 

 Dokumenti za udel i akcii na investicioni fondovi vo Republika 
Makedonija koi imaat odobrenie od Komisijata za hartii od vrednost na 
RM, najmnogu do 5% od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot 
penziski fond;  

 Obvrznici i drugi hartii od vrednost izdadeni od stranski vladi i 
centralni banki na zemjite ~lenki na Evropskata unija i zemjite ~lenki 
na OECD, najmnogu do 50% od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot 
penziski fond; 

 Dol`ni~ki hartii od vrednost izdadeni od Evropskata centralna banka, 
Evropskata investiciona banka i Svetskata banka, najmnogu do 50% od 
vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 

 Dol`ni~ki hartii od vrednost koi imaat rejting prepora~liv za 
investirawe spored me\unarodni kreditni rejting agencii, izdadeni od 
edinicite na lokalnata samouprava, nedr`avni, stranski kompanii ili 
banki od zemjite ~lenki na EU i zemjite ~lenki na OECD, najmnogu do 
30% od vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 

 Akcii izdadeni od stranski kompanii ili banki koi imaat rejting 
prepora~liv za investirawe spored me\unarodni kreditni rejting 
agencii, so koi se trguva na glavnite berzi vo zemjite ~lenki na EU i 
zemjite ~lenki na OECD, najmnogu do 30% od vrednosta na sredstvata na 
dobrovolniot penziski fond; 

 Dokumenti za udel, akcii i drugi hartii od vrednost izdadeni od 
ovlasteni otvoreni i zatvoreni investicioni fondovi so sedi[te vo 
zemja ~lenka na EU i zemjite ~lenki na OECD, najmnogu do 30% od 
vrednosta na sredstvata na dobrovolniot penziski fond; 

 Drug vid na vlo`uvawe soglasno aktite na Agencijata, pod uslov toa da 
ne e vo sprotivnost so Zakonot za dobrovolno kapitalno finansirano 
penzisko osiguruvawe, po prethodno mislewe na Komisijata za hartii od 
vrednost na RM.  
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2.4 O[tetuvawe na finansiskite sredstva 
Sredstva evidentirani po amortizirana nabavna vrednost 
Na sekoj datum na bilansirawe, Fondot procenuva dali postoi objektiven dokaz 
za o[tetuvawe na finansiskoto sredstvo. Finansiskoto sredstvo ili grupa na 
finansiski sredstva se o[teteni samo dokolku postoi objektiven dokaz za 
o[tetuvawe kako rezultat na eden ili pove]e nastani [to se pojavile po 
prvi~noto priznavawe na sredstvata ("slu~aj na zaguba") i deka toj slu~aj na 
zaguba (ili slu~ai) vlijae na predvideniot iden gotovinski tek na 
finansiskoto sredstvo ili grupa finansiski sredstva koi mo`at verodostojno 
da se procenat.  
 
Iznosot na zagubata pretstavuva razlika pome\u evidentiraniot iznos na 
sredstvoto i sega[nata vrednost na procenetite idni pari~ni tekovi 
(isklu~uvaj]i gi idnite zagubi po osnov na kreditot) diskontirani so primena 
na izvornata efektivna kamatna stapka na finansiskto sredstvo. Pobaruvawata 
so kratkoro~no dospevawe ne se diskontiraat. Evidentiraniot iznos na 
sredstvoto se namaluva preku upotrebata na smetka za rezervirawe poradi 
o[tetuvawe, so istovremeno priznavawe na soodvetniot rashod poradi 
o[tetuvawe vo tekovniot bilans na uspeh. 
 
Sredstva evidentirani po objektivna vrednost 
Na sekoj datum na bilansirawe, Fondot procenuva dali postoi objektiven dokaz 
za o[tetuvawe na finansiskoto sredstvo. Zna~itelnoto ili prolongirano 
opa\awe na objektivnata vrednost na finansiskoto sredstvo pod negovata 
nabavna vrednost pretstavuva objektiven dokaz pri utvrduvaweto na mo`nosta od 
o[tetuvawe. Dokolku postoi takov dokaz za finansiskite sredstva 
raspolo`livi za proda`ba, kumulativnata zaguba - izmerena kako razlika me\u 
nabavnata vrednost i tekovnata objektivna vrednost se priznava vo bilansot na 
uspeh. Dokolku, vo posledovatelen period, objektivnata vrednost na dol`ni~ki 
instrument klasificiran kako raspolo`liv za proda`ba se zgolemi, a 
zgolemuvaweto mo`e objektivno da se povrze so nastan koj se javuva po 
priznavaweto na zagubata poradi o[tetuvawe vo tekovnite dobivki ili zagubi, 
zagubata poradi o[tetuvawe se namaluva preku bilansot na uspeh. 
 
2.5 Pobaruvawa i obvrski po osnov na vlo`uvawa vo hartii od vrednost  
Pobaruvawata i obvrskite po osnov na vlo`uvawa vo hartii od vrednost se 
odnesuvaat na prodavaweto i kupuvaweto na hartiite od vrednost i se 
priznavaat kako sredstva i/ili obvrski na datumot na trguvawe, a se 
podmiruvaat na datumot na pla]awe.  
 
2.6 Neto sredstva na Fondot  
Neto sredstvata na Fondot gi so~inuvaat vkupnite sredstva na Fondot 
namaleni za vrednosta na obvrskite na Fondot.  
 
2.7 Vrednost na smetkovodstvenata edinica  
Vrednosta na smetkovodstvenata edinica ja pretstavuva vrednosta na neto 
sredstvata na Fondot podelena so vkupniot broj na smetkovodstveni edinici na 
datumot na presmetka. Isklu~ok pretstavuva vrednosta na smetkovodstvenata 
edinica na prviot datum na procenka po prvata uplata na pridonesi koja e 
utvrdena na 100 denari, vo soglasnost so Pravilnikot za procenka na 
sredstvata na penziskite fondovi.  
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2.8 Stapka na prinos na penziskiot fond  
Stapkata na prinos se presmetuva za 36, 24 i 12 meseci, a potoa se konvertira vo 
ekvivalentna godi[na stapka na prinos, izrazena vo procenti, so dve decimalni 
mesta.  
 
Stapkata na prinos za 36 mese~en period, konvertirana vo ekvivalentna godi[na 
stapka, e ednakva na tret koren od vrednosta na smetkovodstvenata edinica na 
krajot na periodot za koj se presmetuva, podelena so vrednosta na 
smetkovodstvenata edinica pred 36 meseci, namalena za eden i izrazena vo 
procenti.  
 
Stapkata na prinos za 24 mese~en period, konvertirana vo ekvivalentna godi[na 
stapka, e ednakva na kvadraten koren od tekovnata vrednost na smetkovodstvenata 
edinica na krajot na periodot za koj se presmetuva, podelena so vrednosta na 
smetkovodstvenata edinica pred 24 meseci, namalena za eden i izrazena vo 
procenti. 
 
Stapkata na prinos za 12 mese~en period, koja istovremeno e godi[na stapka na 
prinos, e ednakva na vrednosta na smetkovodstvenata edinica na krajot od 
periodot za koj se presmetuva, podelena so vrednosta na smetkovodstvenata 
edinica pred 12 meseci, namalena za eden i izrazena vo procenti.   
 
2.9 Prihodi od kamati  
Prihodite od kamati vklu~uvaat prihodi od kuponska kamata na obvrznici i 
prihodi od oro~eni sredstva. Prihodite po osnov na kamati se evidentirani 
vrz osnova na vremenskoto razgrani~uvawe.  
 
2.10 Nadomestoci za upravuvawe so Fondot 
Fondot ispla]a nadomestoci na Dru[tvoto za upravuvawe so sredstvata na 
Fondot na mese~no nivo vo iznos od 0.15% od vrednosta na vkupno upravuvanite 
neto sredstva na Fondot. Godi[niot nadomestok za upravuvawe so Fondot 
iznesuva 1.8% od vkupnite neto sredstva na Fondot. 
 
2.11 Rashodi za posredni~ki provizii  
Ovie rashodi se odnesuvaat na nadomestocite koi se ispla]aat na finansiskite 
posrednici (banki i brokerski ku]i) koi kupuvaat hartii od vrednost vo ime na 
Fondot.  
 
2.12 Realizirani dobivki/zagubi 
Realiziranite dobivki/zagubi vklu~uvaat dobivki i zagubi po osnov na proda`ba 
na hartii od vrednost, nivelirawe na ceni pri nabavka na hartii od vrednost i 
naplata na dovtasani glavnici i kamati na hartii od vrednost kupeni so premija 
ili diskont. Realiziranite dobivki/zagubi se priznavaat kako prihodi i 
rashodi vo momentot na nivnoto nastanuvawe.  
 
Dobivkite i zagubite po osnov na proda`ba na hartii od vrednost pretstavuvaat 
razlika pome\u proda`nata vrednost i smetkovodstvenata vrednost. 
Smetkovodstvenata vrednost pretstavuva vrednost na hartiite od vrednost 
utvrdena na krajot od prethodnata godina ili nivnata nabavna vrednost dokolku 
hartiite od vrednost se nabaveni vo tekovnata godina.  
 
2.13 Nerealizirani dobivki/zagubi 
Nerealiziranite dobivki/zagubi se priznavaat kako razlika pome\u tro[okot za 
nabavka i objektivnata vrednost na hartiite od vrednost odnosno 
amortiziranata nabavna vrednost. Pri dostasuvawe na glavnicata ili nejzin 
del, kako i pri proda`ba na hartiite od vrednost, iznosot na nerealiziranite 
dobivki i zagubi se prenesuva kako realizirani dobivki/zagubi za periodot.  
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2.14 Amortizacija na diskontot/premijata na hartiite od vrednost 
Amortizacijata na diskontot/premijata na hartiite od vrednost e evidentirana 
preku odlo`enite prihodi/tro[oci i presmetanite tro[oci/prihodi. Vo 
momentot na dospevawe ili proda`ba na hartiite od vrednost, iznosot na 
amortizacijata se prenesuva kako realizirana kapitalna dobivka ili zaguba.  
 
2.15 Dobivki/zagubi od kursni razliki  
Transakciite vo stranska valuta se evidentiraat vo Denari spored kursot koj 
va`el na denot na transakcijata. Sredstvata i obvrskite se evidentiraat spored 
va`e~kiot kurs na denot na izve[tajot za neto sredstvata na Fondot so sostojba 
na datumot na izvestuvawe. Razlikite se evidentiraat vo bilansot na uspeh kako 
dobivki/zagubi. 
 
2.16 Danok na dobivka 
Vo soglasnost so ^len 18 od Zakonot za investicioni fondovi, Fondot nema 
svojstvo na praven subjekt vo Republika Makedonija i ottamu ne podle`i na 
odano~uvawe.  
 
2.17           Transakcii so povrzani subjekti 
Povrzan subjekt vo odnos na odredeno pravno lice ili fizi~ko lice e: 

 poedine~en akcioner ili grupa akcioneri koi poseduvaat najmalku 20% 
od akciite so pravo na glas ili iako poseduvaat pomal procent, mo`at 
da vlijaat posredno ili neposredno vrz odlu~uvaweto vo toa pravno 
lice;  

 bilo koe drugo pravno lice vo koe prvoto pravno lice, posredno ili 
neposredno, poseduva najmalku 20% od akciite so pravo na glas ili iako 
poseduva pomal procent, mo`e da vlijae posredno ili neposredno vrz 
odlu~uvaweto na toa pravno lice;  

 bilo koe drugo pravno lice vo koe eden akcioner, posredno ili 
neposredno, poseduva pove]e od 30% od akciite so pravo na glas i vo 
ist vremenski period istiot akcioner poseduva pove]e od 30% od 
akciite so pravo na glas vo prvoto pravno lice;  

 fizi~ko lice ili lica koi imaat neposredna ili posredna kontrola, 
ili se kontrolirani od ili se pod zaedni~ka kontrola na pravnoto 
lice;  

 ~len na upraven odbor, nadzoren odbor ili ~len na drug organ na 
upravuvawe ili nadzor na pravnoto lice i  

 vo vrska so licata navedeni pogore, bilo koj ~len na potesnoto 
semejstvo ili srodnik zaklu~no so vtor stepen na krvno srodstvo.  
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3 Pari~ni sredstva 
  2009 
   
Tekovni smetki vo NBRM za uplateni pridonesi   2.00 
  2.00

 
So sostojba na 31 dekemvri 2009 godina, smetkite na Fondot kaj NBRM se 
kamatonosni so godi[na kamatna stapka od 5.1% na godi[no nivo.  
 
 
4 Finansiski sredstva koi se ~uvaat do dostasuvawe 

  2009 
   
Kratkoro~ni depoziti  180.30 
  180.30

 
Kratkoro~ni depoziti 
So sostojba na 31 dekemvri 2009 godina sredstvata na Fondot vo iznos od 
Denari 180.30 iljadi pretstavuvaat oro~eni depoziti vo doma[ni banki kako 
[to sleduva: 

                                                       Vo Denari 

Banka Br. na 
dogovor 

Iznos na 
depozit 

Datum na 
deponirawe 

Datum na 
dostasuvawe 

Kamatna 
stapka 

Investbanka AD 
Skopje 

19383 86,472 12/22/2009 12/22/2010 10.00% 

Alfa Banka AD 
Skopje 

0900-117 93,600 12/30/2009 12/30/2010 10.00% 

Vkupno  180,072

 
Presmetanata kamata za periodot koj zavr[uva na 31 dekemvri 2009 godina 
iznesuva Denari 229. 
 
 
5 Prihodi od kamati i amortizacija na premijata/diskontot na hartiite od 

vrednost koi dostasuvaat na fiksen datum 
  2009
  
Prihodi od kamati od  depoziti  0.23 
Prihodi od kamati na pari~ni sredstva  0.03 
  0.26

 



KB Prv otvoren dobrovolen penziski fond – Skopje 
 
Bele[ki kon finansiskite izve[tai  (prodol`uva) 
 

 
 
 

16

6 Upravuvawe so rizici od finansirawe 
Delovnite aktivnosti na Fondot se izlo`eni na razli~ni rizici od 
finansiski karakter. Aktivnostite na upravuvawe so rizicite od 
finansirawe vklu~uvaat analiza, procenka, prifa]awe i upravuvawe so 
rizicite. Fondot se stremi kon postignuvawe na soodvetna ramnote`a me\u 
rizikot i nadomestot i minimizacija na potencijalnite negativni efekti vrz 
finansiskata uspe[nost. 
 
Politikite na Fondot za upravuvawe so rizici imaat za cel da gi 
identifikuvaat i analiziraat ovie rizici, da vospostavat soodvetni limiti i 
kontrola na rizicite, kako i da gi sledat rizicite i pridr`uvaweto kon 
limitite preku verodostojni i sovremeni informati~ki sistemi. Fondot 
redovno vr[i ispituvawe na politikite i vospostavenite sistemi za 
upravuvawe so rizikot soglasno so pazarnite promeni, promenite vo 
produktite i najdobrata praksa. 
 
Upravuvaweto so rizici go vr[at vrabotenite od sekoj sektor. Tie gi 
identifikuvaat i procenuvaat rizicite od finansirawe vo obemot na nivnata 
rabota i preku tesna sorabotka so cel navremeno da dejstvuvaat. 
 
6.1         Pazarni rizici 
Fondot e izlo`en na pazarni rizici. Pazarnite rizici proizleguvaat od 
otvorenata pozicija na Fondot na efektot od fluktuacijata na pazarnite 
kamatni stapki, kako i od efektot od fluktuacijata na kursevite na stranskite 
valuti. Dru[tvoto za upravuvawe so sredstvata na Fondot utvrduva 
prifatlivi limiti na rizik, koi se baziraat na nivno sekojdnevno sledewe. 
 
Kamaten rizik 
Fondot e izlo`en na efektite od fluktuacijata na nivoata na pazarnite 
kamatni stapki vrz negovata finansiska sostojba i pari~ni tekovi. 
 
Tabelata podolu gi analizira sredstvata i obvrskite na Fondot, grupirani 
spored nivnata dospeanost vrz osnova na preostanatiot period od datumot na 
balansirawe do dogovorniot datum na dospevawe na den 31 dekemvri 2009 (vo 
iljadi Denari). 

31 dekemvri 2009 
Do 3 

meseci 

Od 3 do  
12 

meseci 
Od 1 do 5 

godini 
Nad 5 

godini 
Ne 

kamaton. 

Fiksni 
kamatni 

stapki Vkupno 
Sredstva        
Pari~ni sredstva 2.00 - - - - - 2.00 
Pobaruvawa po osnov 
na vlo`uvawa 0.03 - - - - - 0.03 
Hartii od vrednost koi 
se ~uvaat do 
dostasuvawe - 180.30 - - - - 180.30 
Vkupno sredstva 2.03 180.30 - - - - 182.33
         
Obvrski         
Vkupno obvrski 0.16 - - - - - 0.16
Kamatno senzitiven 
jaz na sredstvata i 
obvrskite 1.87 180.30 - - - - 182.17

 
 
Tabelata podolu ja sumira efektivnata kamatna stapka na Fondot: 

31 dekemvri 2009 MKD EUR USD CHF GBP
Sredstva      
Pari~ni sredstva 5.1% - - - - 
Hartii od vrednost koi se 
~uvaat do dostasuvawe 10% - - - - 
Ostanati sredstva na Fondot - - - - - 
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Pazarni rizici (prodol`uva) 
 
Valuten rizik 
Fondot e izlo`en na rizik vo odnos na efektite od dvi`ewata na nivoto na 
devizni kursevi koi se odrazuva vrz finansiskata pozicija i gotovinskiot 
tek. Slednite tabeli ja sumiraat neto pozicijata na valuten rizik na Fondot 
na 31 dekemvri 2009 godina (vo iljadi Denari). 
 

31 dekemvri 2009 MKD EUR USD CHF Ostanati Vkupno
Sredstva       
Pari~ni sredstva 2.00 - - - - 2.00 
Pobaruvawa po osnov na 
vlo`uvawa 0.03 - - - - 0.03 
Hartii od vrednost koi 
se ~uvaat do 
dostasuvawe 180.30 - - - - 180.30 
Vkupno sredstva 182.33 - - - - 182.33
       
Obvrski - - - - - - 
Vkupno obvrski 0.16 - - - - 0.16
Neto otvorena 
bilansna pozicija 182.17 - - - - 182.17

 
6.2      Rizik od likvidnost 
Fondot e izlo`en na dnevni povlekuvawa na sredstva od svoite raspolo`livi 
gotovinski resursi na tekovnite smetki, dospeanite depoziti, po osnov na 
odobreni krediti, kako i ostanati povlekuvawa.  
 
Slednite tabeli gi analiziraat sredstvata i obvrskite na Fondot, grupirani 
spored nivnata dospeanost vrz osnova na preostanatiot period od datumot na 
bilansirawe do dogovorniot datum na dospevawe (vo iljadi Denari). 
 

31 dekemvri 2009 Do 3 meseci
Od 3 do 12 

meseci
Od 1 do 5 

godini 
Nad 5 

godini Vkupno
Sredstva      
Pari~ni sredstva 2.00 - - - 2.00 
Pobaruvawa po osnov na 
vlo`uvawa 0.03 - - - 0.03 
Hartii od vrednost koi se 
~uvaat do dostasuvawe - 180.30 - - 180.30 
Vkupno sredstva 2.03 180.30 - - 182.33
      
Obvrski      
Vkupno obvrski 0.16 - - - 0.16
Kumulativen likvidnosen  
jaz na sredstvata i obvrskite 1.87 180.30 - - 182.17
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Tabela 1   Izve[taj za strukturata na investiciite na Fondot 
a) Akcii 

 

Broj na 
akcii

Tro[ok na 
nabavka po 

akcija

Vkupen 
tro[ok na 

nabavka  

Vrednost 
na akcijata 
na denot na 

izvestuv.  

Vkupna 
vrednost 

na denot na 
izvestuv. 

% na 
izdava~ot

% od 
vrednosta 

na 
sredstva 

na Fondot
Akcii izdadeni vo 
Republika Makedonija 

       

Obi~ni akcii - - - - - - -
  
Prioritetni akcii - - - - - - -
  
Vkupni investicii vo 
akcii izdadeni vo 
Republika Makedonija - - - - - - -
  
Akcii izdadeni vo 
zemjite ~lenki na 
Evropskata Unija, SAD 
i Japonija 

       

Obi~ni akcii - - - - - - -
Vkupni investicii vo 
akcii vo zemjite ~lenki 
na Evropskata Unija, 
SAD i Japonija - - - - - - -
Vkupno vlo`uvawa vo 
akcii - - - - - - -

 
 
b) Obvrznici  

 

Nominalna 
vrednost 

Tro[ok  na 
nabavka 

Vkupna 
vrednost na 

denot na 
izvestuvawe 

% na 
izdava~ot 

% od  
vrednosta 

na 
sredstvata 

na Fondot 
Obvrznici izdadeni ili 
garantirani od Vladata 
na RM - - - - - 
Vkupno investicii vo 
obvrznici izdadeni ili 
garantirani od Vladata 
na RM  - - - - -
     
Vkupno investicii vo 
obvrznici - - - - -

 
 
c) Drugi dol`ni~ki hartii od vrednost i udeli vo otvoreni investicioni 

fondovi  

 
Nominalna 

vrednost 
Tro[ok  na 

nabavka 

Vkupna 
vrednost na 

denot  na 
izvestuvawe  

%  na 
izdava~ot

% od 
vrednosta 

na 
sredstvata 

na Fondot 
Dr`avni obvrznici 
izdadeni od strana  na 
Vladata na RM  - - - - -
Vkupno investicii vo 
dr`avni obvrznici 
izdadeni od strana  na 
Vladata na RM  - - - - -
Udeli vo otvoreni 
investiciski fondovi 
izdadeni vo zemjite 
~lenki na Evropskata 
Unija, SAD i Japonija  - - - - -
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Izve[taj za strukturata na investiciite na Fondot (prodol`uva) 
Drugi dol`ni~ki hartii od vrednost i udeli vo otvoreni investicioni fondovi 
(prodol`uva) 
 
d) Plasmani i depoziti 

 
Tro[ok za nabavka 

(vo Denari) 

Vkupna 
vrednost na 

denot  na 
izvestuvawe  

% od vrednosta 
na sredstvata na 

Fondot 
    
Kratkoro~ni depoziti 180.30 180.30 98.89% 
    
Vkupno plasmani vo banki 180.30 180.30 98.89%

 
 
e) Struktura na investiciite na Fondot po vidovi na finansiski sredstva  

 Vkupna vrednost na denot na 
izvestuvaweto 

% od vrednosta na sredstvata na 
Fondot

   
Akcii - - 
Obvrznici i drugi dolgoro~ni 
hartii od vrednost  - - 
Kratkoro~ni hartii od vrednost - - 
Ostanati hartii od vrednost - - 
Pari~ni sredstva 2.00 1.09% 
Plasmani vo bank i i  depoziti 180.30 98.89% 
Ostanati sredstva 0.03 0.02% 
 
Vkupno  sredstva na Fondot 182.33 100.00%

 
 
 
Tabela  2 – Izve[taj za realiziranite dobivki i zagubi na Fondot 
 

Datum na 
proda`ba 

Vidovi na hartii od 
vrednost 

Broj na 
prodadeni 

hartii od 
vrednost

Evidentiran 
iznos na 

hartii od 
vrednost

Proda`ni 
ceni 

Realizirani 
dobivki / 

(zagubi)
 Obi~ni akcii izdadeni 

vo RM - - - - 
 Vkupno  - - - -
      
 Obi~ni akcii izdadeni 

od stranski kompanii i 
banki  

 Vkupno - - - -
      
 Obvrznici izdadeni 

ili garantirani od 
Vladata na RM  - - - - 

 Vkupno - - - -
      
 Vkupno - - - -
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Tabela 3 – Izve[taj za nerealiziranite dobivki i zagubi na Fondot 
 

Datum na 
procenka 

Vidovi na hartii od 
vrednost Kupovna cena 

Vrednost 
na 

datumot 
na 

izvestuv
awe

Nereali
zirani 

dobivk
i / 

(zagubi) 

Neto 
kursni 

razliki 
dobivk

i/ 
(zagubi) 

Amorti
zacija 

za 
diskon

t 
/premi

i

Usog
lasu

vawe 
na 

vred
nosta

 
Obi~ni akcii izdadeni 
voRM  - - - - - - 

 
Prioritetni akcii 
izdadeni vo RM  - - - - - - 

 

Obi~ni akcii izdadeni 
od stranski kompanii i 
banki - - - - - - 

 

Obvrznici izdadeni i/ 
ili garantirani od 
Vladata na RM  - - - - - - 

 

Dr`avni zapisi 
izdadeni od Vladata  na 
RM  - - - - - - 

 

Udeli vo stranski 
otvoreni investiciski 
fondovi - - - - - - 

 Vkupno nerealizirani 
dobivki/ (zagubi ) - - - - - -
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