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ГЛАВНИ ДВИЖЕЊА НА СВЕТСКИТЕ 
ФИНАНСИСКИ ПАЗАРИ НА КАПИТАЛ
Пазарите на капитал во јули се соочија со висока волатилност, во услови на обновени геополитички тензии 
и нова ескалација на војната на Блискиот Исток, пораст на цените на нафтата и зголемена загриженост 
околу оправданоста на високите вложувања во вештачка интелигенција. Ова доведе до изразена 
распродажба кај полупроводничкиот и технолошкиот сектор, која се пренесе и врз азиските пазари. 
Поради поголемата изложеност на технологија, Азија повторно беше најпогоден регион – MSCI Asia Pacific 
заврши со пад од 1,52%, а MSCI Emerging Market кој ги претставува брзорастечките економии и пазари во 
развој имаше уште поизразен пад од 3,31%. Спротивно, европските пазари покажаа поголема отпорност, 
при што STOXX 600 оствари позитивен месечен принос од 1,16%, поддржан од поразновидната секторска 
структура и солидни финансиски резултати на компаниите. Глобалниот MSCI ACWI го заврши месецот без 
промена и со принос од 10,44% во првата половина од годината. S&P 500 забележа минимален пад од 
0,13%, но задржа солиден принос во изминатите шест месеци од 9,41%. Највисок принос од почетокот 
на годината и понатаму бележат брзорастечките економии и пазарите во развој со 18,62%, веднаш пред 
азиските пазари со 18,51%.

Јули Јануари – Јули

MSCI Asia – Pacific – Индекс кој ги следи движењата на акциите во 13 земји од регионот Азија – Пацифик 
MSCI Emerging Market – Индекс кој ги следи движењата на акциите во 25 земји во развој 
STOXX 600 – Европски индекс на акции (котираат во 17 европски држави) 
S&P 500 – Индекс на акции на 500 американски компании со најголема пазарна капитализација 
MSCI ACWI – Светски индекс на акции кој ги следи цените на акциите во 47 држави
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ДВИЖЕЊЕ НА МБИ 10 ИНДЕКСОТ
Македонскиот берзански индекс МБИ 10 во јули продолжи со негативен тренд, забележувајќи пад од 
2,40% на месечно ниво, а од почетокот на годината неговиот принос е негативен и изнесува –7,57%. 
Најголем месечен пад забележаа акциите на ТТК Банка со –10,96%. Позитивен месечен принос остварија 
единствено Македонски Телеком и Комерцијална банка, со 2,68% и 0,54%, соодветно. Од почетокот 
на годината, најголеми загуби бележат ТТК Банка со –29,85% и Стопанска банка со –27,53%, додека 
единствена компанија со позитивен принос од почетокот на годината е Македонски Телеком со 8,60%.

Структурата на индексот претрпе промени од почетокот на јули, преку исклучување на акцијата на 
Македонија Турист, а на нејзино место беше вклучена Уни банка.

Јули Јануари – Јули
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ДВИЖЕЊА НА ПРИНОСИ НА ОБВРЗНИЦИ
Пазарите на обврзници одново се соочија со предизвици во текот на јули поради загриженоста околу 
инфлацијата и зголемените владини задолжувања кои извршија притисок врз долгорочните приноси. 
Приносите на американските и европските државни обврзници се зголемија, бидејќи пазарите ги 
прилагодија очекувањата за идните движења на каматните стапки.  Продолжи и растот на приносите 
на јапонските обврзници, одразувајќи го постепеното затегнување на монетарната политика од страна 
на Банката на Јапонија. На крајот од месецот, меѓу анализираните инструменти, државната обврзница 
на Велика Британија го забележа највисокото ниво на принос од 5,05%, заменувајќи ја македонската 
државна обврзница, која исто така забележа раст на приносот на 4,94%, додека швајцарската обврзница 
го задржа статусот на најнископриносна со зголемена стапка од 0,44%.
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ДВИЖЕЊА НА ДЕВИЗНИТЕ ПАЗАРИ
Во јули, девизниот пазар беше под влијание на промените во очекувањата за монетарната политика и на 
зголемената побарувачка за побезбедни валути. Јапонскиот јен оствари највисок месечен пораст од 2,29% 
во однос на еврото, поддржан од очекувањата за постепено заострување на политиката на Банката на 
Јапонија. Британската фунта порасна за 0,73%, а австралискиот долар за 0,54%, поттикнати од релативно 
посилните економски показатели и стабилизирањето на цените на суровините. Американскиот долар 
ослабе за 0,91% во однос на еврото, под влијание на промените во очекувањата за монетарната политика 
на Федералните резерви, додека руската рубља и швајцарскиот франк исто така забележаа намалување. 
Од почетокот на годината, најсилен пораст бележи австралискиот долар со 7,20%, по што следи 
кинескиот јуан со 5,36%, додека швајцарскиот франк останува речиси непроменет во однос на еврото. 
Валутните осцилации и понатаму се под влијание на геополитичките случувања и различните пристапи на 
централните банки во водењето на монетарната политика. Следниот круг состаноци на централните банки 
е закажан за средината на септември 2026 година.

Јули Јануари – Јули

Движење на светските валути во однос на eврото (EUR)
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